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Pérmbledhje

Sektori bankar ka njé rol ky¢ né zhvillimin ekonomik té njé vendi. Ekonomité e vendeve
né zhvillim karakterizohen nga kérkesa e larté pér kredi duke rritur investimet. Rritja e
kreditimit gjeneron té€ ardhura nga interesat pér bankat. Ké&to t€ ardhura jané edhe mé té
larta né rastet kur tregu karakterizohet nga risk i larté pér shkak te lidhjes - risk i lart€ kthim
i larté. Pavarésisht nivelit t€ konkurrencés s€ larté, pér shkak t& numrit té larté t€ bankave né
krahasim me numrin e popullsisé, gjaté kétyre viteve fitimet e bankave paraqiten relativisht
ndér mé t€ lartat n€ rajon. Njé rénie e t&€ ardhurave vihet re kohét e fundit pér shkak te
shpenzimeve té larta pér provigjone, té€ cilat ulin fitimet e bankave. Pér té identifikuar
faktorét q€ kané ndikuar né pérfitueshmériné e bankave, kemi marré né studim variablat
makroekonomike dhe bankaré€ pér njé periudhe 13-vjecare, duke filluar nga tremestri 1 paré
12002 deri né tremestrin e katért t€ 2014. Modeli €shté testuar népérmjet softuerit STATA.

Fjalé celés: Menaxhim risku, Kreditim, Bank, Performance, Investime.

MACROECONOMIC AND BANK-SPECIFIC DETERMINANTS OF
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PROFITABILITY IN ALBANIA

Abstract

The banking sector has a key role in the economic development of each country. The
economies of developing countries like Albania are characterized by high demand for
credit due to increasing investment. Crediting growth generates interest income for banks.
These revenues are even higher when the risk is greater because of high risk leads to high
returns. Despite competition, there are very few competing banks, which lead to higher
profits due to a lack of consumer options. A recent decline in revenue was observed due
to higher provisioning expenses, which reduce banks’ profits. To identify factors affecting
profitability, the banks have got to study macroeconomic and microeconomic variables for
a period of 13 years starting from the first trimester of 2002 to the fourth trimester of 2014.
The model is tested and validated through STATA software.
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1. Hyrje

Kalimi nga njé ekonomi e centralizuar né ekonomi tregu né Shqipéri, u shogérua me ndryshime
rrénjésore né sistemin bankar nga viti 1992 deri né ditét e sotme. N€ vitin 1992 ka gené vetém 3 banka
shtetérore qé operonin. Aktualisht, n€ tregun shqiptar operojné 16 banka t& nivelit t&€ dyté. Bankat kané
nj€ rol t&€ pér t€ réndésishém, pasi orientojné parané né drejtim t& atyre qé€ kan€ mé shumé nevojé€, pa
harruar dhe kontributin e tyre n€ ekonoming e njé shteti. Banka &shté krijuar né€ bazé t€ njé€ sistemi qé
ka pér géllim t€ merret me depozitat monetare, ruajtje t€¢ kursimeve t€ klientéve dhe huadhénien pér
géllime financiare. Pavar€sisht konkurrencés, edhe pér shkak t€ numrit larté t¢ bankave né€ krahasim
me numrin e popullsis€, normat e interesit t€ kredisé ndér kéto vite paraqiten ndér mé t€ lartat n€ rajon.
Sistemi bankar né Shqipéri deri mé sot nuk ka kaluar nj€ krizg t& pastér bankare. Kriza né sistemin
financiar ka gené kriza e vitit 1997, q€ shkaktoi shembjen e skemave piramidale né Shqipéri, luftén
civile dhe humbjen e besimit n€ sistemin financiar, pér njé periudhé afatgjaté. Kriza financiare e 2007-
2008 ka guar né njé rénie t€ nivelit t€ remitancave né Shqipéri. Direkt ose indirekt ul aftésiné paguese
t& konsumatoré€ve shqiptar€, pa 1€né pas dore uljen e madhe té ritmit t€ rritjes ekonomike né Shqipéri.
Shqipéria ka treguar njé rritje pozitive t& GDP-s€ né vitet e fundit, ndérsa norma bazé e interesit ka
réné né ményré t€ vazhdueshme, duke arritur né 1.25% dhe fitimet e bankave komerciale kan€ gené
relativisht t€ larta. Ka pasur nj€ rritje eksponenciale té totalit t€ kredive n€ njé periudhé relativisht té
shkurtér kohe, njé fenomen gé nuk &shté e zakonshme né vendet e tjera né€ rajon, e as né Evropg.

2. Rishikimi i literaturés

Qéllimi 1 kétij studimi éshté qé€ t€ identifikojé faktorét q€ ndikojné né€ pérfitueshmériné e bankave
qé operojné né tregun shqiptar. Sipas literaturés, faktorét makroekonomiké qé ndikojné né
pérfitueshmériné e bankave jané Prodhimi 1 Brendshém Bruto (PBB) dhe inflacioni. Rritja e PBB
ka njé efekt pozitiv né€ pérfitimin e bankave, pér shkak té rritjes sé kreditimit. Rritja e PBB rrit
kérkesén pér investime, duke rritur kérkesén pér produkte bankare dhe né€ két€ ményré rritet edhe
pérfitueshméria e bankave (1).

Inflacioni: Pérfshirja e inflacionit n€ analizén toné na lejon t€ shohim nése politika monetare
ndikon né pérfitimet bankare. Inflacioni mund t€ ndikoj€ si né shpenzimet, edhe né ardhurat e ¢do
organizate, duke pérfshiré bankat. Ekziston njé lidhje ndérmjet inflacionit dhe kthimit mbi aktivin
gjithsej (ROA) dhe kthimit ndaj kapitalit t€ pronarit (ROE) (2).

Borxhi publik: Deficiti buxhetor té sektorit publik ka efekt pozitiv si tek ROE, ashtu edhe tek ROA (3).

Faktorét bankar€ té réndésishém jan€: Madhésia e kapitalit: Madhésia e njé banke mund té ndikojé
pozitivisht né fitimin e bankave (4). S€ pari, bankat me asete t€ larta pérfitojné nga ekonomité e
shkallés. S€ dyti, bankat mé t€ médha mund t€ pérfitojn€ nga kompetencat e tyre né treg. Madhésia
e kapitalit mund té kété edhe impakt negativ pér arsye burokratike dhe t€ tjera. <> Pér kété arsye,
marrédhénia madhési - profitabilitetit mund t€ pritet té jeté jo-lineare” sipas (5).

Kapitalizimi €shté raporti 1 kapitalit t&€ pronaréve me totalin e aktiviteteve; vérteton se bankat
e mirékapitalizuara pérballen me kosto mé té ulét t€ financimi, dhe si pasojé, rrezik mé té ulét
té falimentimit. Ne presim njé marrédhénie negative midis raportit t€ kapitalit t€ pronarit dhe
aktiveve gjithsej dhe rrezikut t€ falimentimit dhe bashkéshogérimi pozitiv me profitabilitetit.
Norma e mjaftueshméris€ (raporti i kapitalit ndaj totalit t€ aktiveve). Njé aft€sis€ paguese e larté
mund t€ keté nj€ efekt pozitiv né performancén duke reduktuar rreziget e marra nga banka, por nga
ana tjetér, aft€sia paguese e lart€ do t€ zvogé€loj€ efektin e levave, duke rritur kostot e financimit.
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Sipas literaturés, vihet re njé€ lidhje negative midis raportit t€ kredive me probleme ndaj total portofolit
té kredive dhe fitimit te bankave (6). Pavarésisht politikave t€ ndryshme nga ana e bank&s gendrore
dhe geverisé, niveli i kredive t€ kéqija &shté né rritje dhe shpall mungesén e likuidimit t€ bizneseve
private. Aktualisht, raporti NPL né sistemin bankar shqiptar &shté mé 1 larti né rajon, duke treguar njé
tendencé né rritje dhe nj€ rrezik mé t€ larté t€ kredis€ mbi t€ gjitha. Zyrtarisht, Banka e Shqipérisé
ka konfirmuar se “né tremujorin e dyté t& vitit 2014, kredit€ me probleme né portofolet e bankave né
Shqipéri ishte 23.9% ose 69 miliardé leké (670 milioné USD). Ndér variablat specifiké bankare qé
ndikojné fitimin e bankave, €shté dhe raporti midis kredive dhe depozitave, duke paraqitur cilésing e
bankave né¢ menaxhimin e depozitave né dhénien kreditimin e bizneseve dhe individéve.

3. Té dhénat dhe metodologjia

Qéllimi 1 kétij studimi €shté t€ hetojé faktorét € ndikojné né fitimet e bankave n€ Shqipéri. N¢ kété
studim do t& pérdoren t€ dhénat n€ nivelit mikro dhe makroekonomik. T& dhénat makroekonomike
jan€ marré nga instituti kombétar i statistikave (INSTAT) dhe i Bankés sé Shqipéris€. Té dhénat
né€ nivelin mikro jan€ marré nga raportet e bankave té nivelit t&€ dyté, Shoqata Shqiptare e Bankave
(AAB) dhe Banka e Shqipéris€. Si variab€l e varur do t€ jené raportet e pérfitueshméris€ ROA
(kthimi ndaj aktiveve gjithsej) dhe ROE (kthimi nga kapitali i pronarit), variabél té pavarur do
té jené faktorét makroekonomiké dhe mikroekonomiké. T€ dhénat e marra né studim jané me
frekuencé tremujore pér njé periudhé kohore prej 13 vite, duke filluar nga tremujori i paré i vitit
2002 deri né tremujorin e katért t& vitit 2014. Né total jan€ marré né studim 789 observime,
duke marré€ n€ studim 16 bankat q€ operojné né tregun shqiptar. Paneli i marré né studim ésht€ 1
paekulibruar, pasi 16 bankat q€ operojné né tregun shqiptar e kané filluar aktivitetin né periudha
té ndryshme kohore. T¢ dhé€nat panel-paekuilibruar pérfshijné mé shumé vérejtje dhe rezultatet e
tyre jan€ mé pak té varura né nj€ periudhé t€ caktuar (7). Shpérndarja e vézhgimeve pér bankat qé
operojné né sistemin bankar shqiptar &shté paraqitur né Tabelén mé poshtg.

Tabela 1. Shpérndarja e vézhgimeve pér bankat qé operojné né sistemin bankar shqiptar

Emri i Bankés Numri i observimeve
1 Alpha Bank 51
2 Credins Banks 47
3 United Bank of Albania 49
4 Credit Bank of Albania 43
5 First Investments Bank 52
6 Emporiki Bank 52
7 National Bank of Greece (NBG) 52
8 National Commercial Bank (BKT) 52
9 International Commercial Bank 52
10 Societe Generale Albania 43
11 ProCredit Bank 52
12 Raiffeisen Bank sh.a 52
13 Tirana Bank 52
14 Union Bank 36
15 Veneto Bank 52
16 Intesa San Paolo Bank Albania 52
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ROE é&shté njé tregues 1 pérfitueshmérisé qé demonstron sa fiton bankat né raport me investimet
e aksionaréve. Kthimi nga kapitali 1 vet pér bankat e nivelit t€ dyté qé operojné né tregun shqiptar
paraqiten si né€ vijim.

Grafiku Nr. 1. Kthimi ndaj kapitalit vet pér 16 bankat gjaté Q1: 2002-Q42014

mTE muB Veneto Bank W Intesa San Paclo

Burimi: Shoqata e Bankave dhe raportet e bankave t€ nivelit t€ dyté

Grafiku Nr. 2. Kthimi nga aktivet gjithsej pér 16 bankat gjaté Q1: 2002-Q42014
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Burimi: Shoqata e Bankave dhe raportet e bankave té nivelit té dyté
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N¢ grafikun nr. 2 paraqitet kthimi nga aktivet gjithsej (ROA), i cili demonstron aft€sin€ e menaxhimit
té njé banke pér t€ gjeneruar fitime nga asetet e saj. Sa mé i larté t€ jeté ky raport, aq mé e larté
€shté pérfitueshméria e bankave. ROA &shté raport i dobishém pér t€ krahasuar rentabilitetin e njé
banke me bankat konkurrente ose t€ gjithé sektorin bankar.

4. Rezultate dhe pérfundime

Pér t€ studiuar modelin kemi pérdorur softuerin STATA. Variablat q€ kemi marré n€ studim ndahen
né€ variabla makroekonomiké dhe specifiké bankaré. Variablat makroekonomikeé t€ marré né studim
jané: norma e rritjes s€ prodhimit t& brendshém bruto, raporti 1 borxhit publik ndaj prodhimit té
brendshém bruto dhe norma e inflacionit. Variablat specifiké bankaré t€ marré né€ studim jané:
niveli 1 kredive me probleme, i shprehur si raport 1 kredive me probleme ndaj total portofolit té
kredisé. LTD &shté raporti i total kredive ndaj total depozitave, i cili &shté matés i likuiditetit.
Kapitalizimi (Capitalization) éshté shprehur si raport i kapitalit t€ pronareve dhe total aseteve.
Modeli i marr€ né€ studim i shprehur n€ funksion ka formén e méposhtme:

ROE= B0+ B1GDPgroéthratei,t+ B2DEBTGDPi,1+ B3INFLratei,t+ +f4NPLit+ B5SCAPit +
B6LTDi,t+ nt €i,t

TE€ njéjtét variabla t€ pavarur jan€ marré né studim pér t€ studiuar ndikimin e tyre te kthimi nga
aktivet gjithse;.

ROA= B0+ B1GDPgroéthratei,t+ B2DEBTGDPi,1+ B3INFLrateit+ +B4NPLit+ BSCAPit +
B6LTDi,t+ nt €i,t

Kthimi nga kapitali i pronarit dhe kthimi nga aktivet gjithsej jané variabla t€ varur n€ varési té
rritjes s¢ PBB, borxhit publik, inflacionit, kredive me probleme, kapitalizmit (capitalization) dhe
raporti kredi me depozita. Né tabelén 2 paraqiten rezultatet e studimit.

Tabela Nr. 2. Rezultatet e studimit sipas pér ROE dhe ROA

1 ROE ROA
_______________ o
GDPgrowthrate | 0.041* 0.279
( 2.04) (1.08)
DEBTGDP | 0.055* 0.407
(1.92) (-0.83)
INFLrate | 0.556 0.529
(-0.59) (-0.63)
NPLTotalLoans | 0.000*** 0.081*
(-9.97) (-1.75)
LTD | 0.000*** 0.059*
(-5.85) (-1.89)
Capitalization | 0.036* 0.001***
(-2.10) (3.41)

Burimi: rezultatet e llogaritura nga autorét (* tregon rendésiné e rezultatit, ku **** &shté e
réndésishme né 10% dhe * n€ 1%)
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Sipas rezultateve té paraqitura, vihet re nj€ lidhje pozitive midis rritjes s€ Prodhimit t€ Brendshém
dhe kthimit nga kapitali i vet. Kjo lidhje pozitive éshté e réndésishme, duke vértetuar se edhe pér
ekonominé shqiptare rritja ¢ PBB ndikon pozitivisht né ekonominé e vendit duke rritur kreditimin
dhe fitimin e bankave. Ky raport rezulton me shenjé pozitive edhe me kthimin nga aktivet gjithsej,
por nuk &shté i réndésishém si pér kthimin nga kapitali 1 pronarit.

Sipas rezultateve t€ paraqitura, vihet re njé lidhje pozitive midis borxhit publik dhe kthimit nga
kapitali 1 vet. Midis borxhit publik dhe kthimit nga aktivet gjithsej, ekziston nj€ lidhje negative dhe
e paréndésishme. Midis inflacionit dhe raporteve t€ pérfitueshméris€, vérehet njé lidhje negative
dhe e paréndésishme pér tregun shqiptar.

Ekziston njé lidhje negative midis raportit t&€ kredive me probleme raporteve t€ pérfitueshmeérisé.
Niveli i larté 1 kredive me probleme gjeneron shpenzime pér provigjone, duke ulur né€ kété ményré
fitimet e bankave. Shpenzimet pér provigjone kané gené shkaktari kryesor i uljes sé€ fitimeve vitet
e fundit.

Sipas rezultateve, raporti kredi ndaj depozitave dhe raporteve t& pérfitueshmérisé ka njé lidhje
negative dhe t€ réndésishme.

Midis kapitalizimit dhe ROE ekziston njé lidhje negative dhe e réndésishme. Kjo lidhje €shté e
vértetuar edhe né literature, ku asetet mé t€ larta totale jo domosdoshmérisht ¢ojné né fitime mé té
larta pér shkak t€ disekonomive té shkall€s dhe nivelit mé t& larté t€ kredive t€ cilat t& kontribuojné
né drejtim té€ pérfitueshmérisé. Kjo lidhje &shté pozitive pér kthimin nga aktivet gjithsej, duke
vértetuar studimet empirike sipas t€ cilave madhésia e bankave lidhet me ekonomité e shkallés,
pritet t€ keté njé lidhje pozitive midis madhésisé s€ bankés dhe pérfitueshmérisé (8).
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